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Rezumat: in lucrare, se prezinta unele rezultate ale cercetarii stiinfifice proprii privind EXTINDEREA metodei VaR (de evaluare a
riscului) din domeniul financiar-bancar in domeniul oncologiei medicale. Studiul fundamentelor teoretice ale acestei metode
conduce la ideea ci metoda VaR nu depinde de domeniul aplicatiei bancar-financiar, medical, tehnologic-industrial etc. si ci se
poate aplica 5i in alte cazuri in care datele nu provin neapérat din mediul financiar-investitional.
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1. Introducere

in vederea achizitiei si prelucrarii volumului imens de date obtinute in timpul supravegherii terapeutice
si screening-ului in domeniul oncologiei medicale, a fost testat la un sistem informatic de achizitie si
stocarea datelor din domeniul oncologiei medicale [1]. In [2], sunt prezentate rezultatele prelucrérii datelor
din baza de date 199%/2004 a Clinicii de Oncologie si UMF Iagi. In ambele lucrari citate, sunt prezentate
rezultate ale prelucrarii datelor privind supravietuirea pe zone geografice, pe decade de varsta, pe localizari
(col uterin, sin, ficat, plamén etc.) sau pe metode de tratament pre §i postoperatoriu. Toate aceste evaluiri
statistice, facute pe baza datelor stocate, au un caracter istoric in sensul ¢i multimea de evenimente
medicale, reflectate in datele respective, este caracterizati statistic din punctul de vedere al evolutiei in trecut
a unor asemenea multimi de evenimente aleatoare. In domeniul investitiilor financiare pe piata de capital,
situatia este oarecum similard din punctul de vedere al stocarii i prelucrrii datelor privind garantia obtinerii
unor rezultate palpabile in viitor. in asemenea stocuri de date, evenimentele de castig ori pierdere sunt
fluctuatii in jurul mediei in timp, ampiitudinea fluctuatiei pozitive este masura succesului {cdgtigului), iar
cele negative exprimd pierderi (insucces). Pe piata de capital, aceste fluctuatii ale unor active, in final,
determina randamentul financiar al investitiei facute de administratorul sau managerul unui portofoliu adica
cel care a hotlirdt cdte $i de care active(actiuni) sa achizitioneze.

VaR este denumirea standard pentru un indicator statistic, obtinut prin aplicarea unei noi metode
denumiti in extenso ValueatRisk . Acest VaR exprima probabilist cit de mult se poate pierde sau castiga intr-
o lund intr-o investitie. Pentru a putea face aceastl evaluare, este necesara determinarea modelului matematic al
randamentului activelor achizitionate de pe piata de capital. in acest scop, se folosesc datele experimentale,
existente in baza de date a societafit, cu privire la activele respective, pe o pericad2 lungi de timp. Studiul
fundamentelor teoretice ale acestei metode conduce la ideea ¢i metoda nu depinde de domeniu} aplicatiei
bancar-financiar, medical, tehnologic-industrial etc. §i cd se poate aplica si in alte cazuri in care datele care nu
provin neapdrat din mediul financiar-investitional. Pentru aceasta, in continuare, este prezentatd aceastd
metoda, mai in detaliu si este testatd pe date simulate.

2. Modelul temporal si modelul probabilistic al fluctuatiilor

Acest exemplu ilustreazi numeric faptul ¢a VaR este o tehnicd pentru estimarea probabilitafii ca
pierderile unui portofoliu sd depdseascd o valoare prestabilitd X. Intrebarea la care VaR incearca si
rispund4 este:

Care este probabilitatea ca, investind in active pe o piatd normald, ca fn urmditoarele luni, pierderile 5§
\fie X% € din capitalul investit?

Vom presupune ¢ o firmi are in administrare un portofoliu care constd dintr-un singur ,,produs”.
Randamentul acestui produs reprezintd céstigul pe care-l produce el zilnic in_cadrul acestui portofoliu
administrat de firma. In conditii normale de piatd, randamentul este o variabild aleatoare cu distributie
gaussiand (adicd normald). Aceastd distributie este caracterizata prin medie (sau sperantd) si abatere standard
sau volatilitate. Practic, volatilitatea exprima amplitudinea oscilafiilor randamentului in jurul medie:.
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4. Concluzii

Scopul acestei cercetari a constat in verificarea metodei VaR prin simulare i in detalierea aspectelor
de aplicare, cu caracter general, care si faciliteze extinderea aplicatiilor metodei si in alte domenii
inclusiv cel medical. Lucrarea prezintd ¢ cale de extindere a unei metode de evaluare a riscului din
domeniul financiar in domeniul medical. Este indicati o cale prin care in locul masivelor de date concrete
s4 se utilizeze modelul acestor date. in cazul concret prezentat, se foloseste ca model functia distributiei
normale a densitatii de probabilitate. Pentru a putea aplica aceastd reprezentare, se impune efectuarea
prealabild a testului statistic de normalitate a datelor initiale.
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